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Die ldngste Reise beginnt mit dem ersten Schritt.

"Es ist nicht wichtig, wie groB der erste Schritt ist, sondern in
welche Richtung er geht." Diese Worte stammen nicht von
Christine Lagarde, der Prasidentin der Europdischen Zentral-
bank, sondern aus dem Volksmund — doch sie passen perfekt zur
aktuellen Situation der EZB. Im Oktober 2022 lag die Inflations-
rate in der Eurozone bei Uber 10% und das 2%-Ziel der EZB schien
unerreichbar. Doch im September 2024 fiel die Inflationsrate auf
1,8%, den niedrigsten Stand seit drei Jahren, und liegt damit
erstmals unter der Zielmarke. Die stabile Inflation, zusammen
mit einer Erholung des Arbeitsmarktes, stdrkt die Kaufkraft der
Haushalte. Dennoch bleibt die strukturelle Schwdche der
europdischen Industrie eine Sorge, weshalb Lagarde eine

BlackPoint

Im September verzeichnete das Aktienportfolio eine positive
Entwicklung. Besonders die chinesischen Unternehmen Alibaba
und Baidu erzielten starke Wertzuwdchse, wéhrend auch Tech-
Giganten wie Meta und Salesforce Uberzeugten. Im Gegensatz
dazu mussten Pharma-Unternehmen wie Novo Nordisk und
Roche Verluste hinnehmen. Auch das Anleiheportfolio profitier-
te, wobei insbesondere Anleihen mit hoheren Risikoprdmien
gefragt waren, wdhrend franzdsische Staatsanleihen schwdcher
abschnitten. Im Verlauf des Monats wurden Positionen in Meta,
SAP, Novo Nordisk und Microsoft mit Gewinn reduziert. Zudem

mogliche Zinssenkung fiir Oktober andeutete. Leider verschdrfen
sich seit Wochen die Spannungen im Nahen Osten, insbesondere
zwischen dem Iran und Israel. Dies kdnnte erhebliche negative
Auswirkungen auf die globalen Finanzmdarkte haben.

In einem von Geldpolitik beherrschten Monat verteuerte sich der
MSCI USA um 2,0%. Der MSCI Europe verbilligte sich um 0,5%, der
japanische MSCI um 3,1%. Einen eindrucksvollen Zugewinn
verzeichnete der chinesische MSCI mit einem Plus von 23,1%.
Amerikanische Unternehmensanleihen stiegen um 1,8%,
europdische um 1,2%.

wurde das Aktienpaket von Upstart teilweise verkauft und
Lemonade vollstéindig verduBert. Neu ins Portfolio aufgenom-
men wurde die Aktie von BMW. Auf der Anleiheseite wurde eine
Anleihe der Emirates Telecom Group verkauft und ein Riickkau-
fangebot des Emittenten fiir die Nachranganleihe der Accor-
Gruppe angenommen.

Geopolitische Risiken riicken erneut in den Fokus und implizieren
eine vorsichtigere Ausrichtung des Portfolios.

BlackPoint Evolution Fund D*

Wertentwicklung
(am 30.09.2024)

Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden
(am 30.09.2024)

1 Monat 2,00% Am Tag der Anlage (Ausgabeaufschlag) 0,00%
3 Monate 3,04% 30.09.2023 - 30.09.2024 14,80%
6 Monate 3,83% 30.09.2022 - 30.09.2023 6,67%
Ifd. Jahr 9,41%
1 Jahr 14,80%
seit Auflage (18.10.2021) 3,34%

Quelle: Morningstar, 30.09.2024

* Aufgrund der Idngsten Historie weisen wir die Daten fiir die Anteilsklasse D aus.
Berechnung auf Basis von Monatsultimowerten. Die angegebene Performance ist der berechnete Nettovermdgenswert in % in der Fondswdh-
rung nach Kosten und ohne Berlicksichtigung etwaiger Zeichnungsgebliihren. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die

keine Garantie flir zukinftige Entwicklungen darstellen.

Bitte beachten Sie die weiteren rechtlichen Hinweise auf der Folgeseite.

.1/2



FUND REPORTING

Rechtliche Hinweise

Der Kapitalwert und der Anlageertrag eines Investments in
diesen Fonds werden ebenso Schwankungen unterliegen wie
die Notierung der einzelnen Wertpapiere, in die der Fonds
bzw. die jeweiligen Teilfonds investieren, so dass erworbene
Anteile bei der Riickgabe sowohl mehr, als auch weniger wert
sein kénnen als zum Zeitpunkt der Anschaffung. Gesamtrisi-
koindikator (SRI): Der Fonds wurde auf einer Skala von 1 bis 7
in die Risikoklasse 3 eingestuft, wobei 3 einer mittelniedrigen
Risikoklasse entspricht. Diese Einstufung beruht auf der
Annahme, dass Sie den Fonds 5 Jahre halten. Ausfihrliche
Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt. Weitere Informationen zu Anlegerrechten
sind auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft
https:/www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html in
deutscher Sprache einsehbar.

O BlackPoint

ASSET MANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieen, die Vorkeh-
rungen, die sie flr den Vertrieb der Anteile ihrer Organismen
flir gemeinsame Anlagen getroffenen hat, gemadB Artikel 93a
der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie
2011/61/EU aufzuheben. Die Grundlage fiir den Kauf bilden
ausschlieBlich der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsre-
glement, das Basisinformationsblatt (KID) sowie die Berichte.
Eine aktuelle Version der vorgenannten Dokumente ist
kostenlos in deutscher Sprache am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, auf der Homepage
www.ipconcept.com, bei der DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, sowie der
deutschen Vertriebsstelle BlackPoint Asset Management
GmbH, Herrnstr. 44, 80539 Miinchen, erhdltlich.

BlackPoint
Asset Management GmbH

Herrnstr. 44

80539 Miinchen

Tel. +49 . 89 .124148 - 770
Fax +49 . 89 .124148 - 779

Reprdsentanz Frankfurt am Main
Opernplatz 14
60313 Frankfurt am Main

Tel. +49 . 69 . 170759 - 300
Fax +49 . 69 . 170759 - 309

info@blackpoint-am.com
blackpoint-am.com
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