
01/2026

12 FONDSSZENE

FO
TO

: B
LA

CK
PO

IN
T 

A
SS

ET
 M

A
N

AG
EM

EN
T

„��Nur Wachstum ist für 
uns nicht genug“

Langfristiger Anlageerfolg entsteht nicht durch Timing, sondern durch Disziplin und Qualität. BlackPoint-
Fondsmanager Alexander Pirpamer erklärt im Interview, warum robuste Geschäftsmodelle, intelligente 
Diversifikation und eine stärkere Ausrichtung auf die Realwirtschaft aktuell entscheidend sind

Interview
Wilhelm Nordhaus

TiAM: Herr Pirpamer, wie würden Sie 
Ihren Investmentansatz in einem Satz 
beschreiben?
Pirpamer: Unser Leitmotiv lautet: „Die 
Kraft von Zeit und Qualität – jenseits des 
Lärms der Märkte.“ Wir sind überzeugt, 
dass ein langfristiger Anlageerfolg weni-
ger aus Timing-Entscheidungen resultiert, 
sondern aus einem disziplinierten, quali-
tativ ausgerichteten Investmentprozess. 
Wer versucht, Wendepunkte präzise zu 
antizipieren, läuft Gefahr, durch Fehlallo-
kationen dauerhaft Rendite zu verlieren. 
Unser Fokus liegt daher auf robusten Stra-
tegien, die über Marktzyklen hinweg kon-
sistent Mehrwert generieren.

TiAM: Wie setzen Sie dieses Qualitäts­
verständnis konkret in ihrem Fonds um?

Pirpamer: Wir investieren gezielt in Un-
ternehmen mit nachhaltig hohen Kapital-
renditen, resilienten Geschäftsmodellen 
und klarer Kapitalallokationsdisziplin. 
Entscheidend ist für uns nicht kurzfris-
tiges Wachstum, sondern die Fähigkeit, 
über den Zyklus hinweg ökonomischen 
Mehrwert zu schaffen. Qualität zeigt sich 
insbesondere in der Stabilität von Cash-
flows, der Preissetzungsmacht und einer 
effizienten Verwendung des eingesetzten 
Kapitals. Der BlackPoint Evolution Fund 
verankert diesen Ansatz konsequent im 
Portfolio – mit dem Ziel, langfristig über-
durchschnittliche risikoadjustierte Rendi-
ten zu erzielen.

TiAM: Was verstehen Sie unter moderner 
Diversifikation – und welche Rolle spielt 

sie konkret in der Strategie des Black­
Point Evolution Fund?
Pirpamer: Diversifikation ist für uns weit 
mehr als eine klassische Streuung über 
Regionen oder Sektoren. Wir verfolgen ein 
mehrdimensionales Konzept: Auf der ers-
ten Ebene kombinieren wir liquide Kern-
anlagen mit bewusst gewählten, weniger 
korrelierten Bausteinen. Auf der zweiten 
Ebene nutzen wir innerhalb einzelner 
Anlageklassen gezielt Opportunitäten  – 
etwa im Anleihebereich durch die flexible 
Beimischung von High Yield, Nachrang- 
oder Schwellenländeranleihen. Die dritte 
Ebene ist struktureller Natur: Mittels Clus-
teranalysen, beispielsweise durch Dendro-
gramme, identifizieren wir fundamentale 
Ähnlichkeiten zwischen Unternehmen 
und vermeiden dadurch versteckte Klum-

Alexander Pirpamer 
managt mit dem 
BlackPoint Evolution 
einen der erfolgreichs-
ten Mischfonds



13FONDSSZENE

01/2026

Alexander Pirpamer
Fondsmanager 
BlackPoint Asset Management 

Alexander Pirpamer verfügt über mehr 
als 28 Jahre Erfahrung im Fondsma-
nagement und war zwischen 2010 und 
2021 für Reimann Investors Asset Ma-
nagement tätig, zuletzt als Geschäfts-
führer und Leiter Asset Allocation.

penrisiken. Ziel ist ein Portfolio, das nicht 
nur breit, sondern vor allem intelligent di-
versifiziert ist.

TiAM: In den vergangenen Jahren konnte 
der BlackPoint Evolution Fund sowohl ab­
solut als auch relativ überzeugen. Welche 
aktuellen Herausforderungen sehen Sie 
derzeit in der Vermögensallokation Ihres 
Portfolios?
Pirpamer: Die strategische Asset-Allo-
kation definiert unseren langfristigen 
Rahmen, während die taktische Alloka-
tion gezielt Anpassungen an veränder-
te Marktbedingungen ermöglicht. Nach 
einer Phase außergewöhnlich starker Per-
formance – sowohl absolut als auch rela-
tiv (s. Grafik unten) – sehen wir uns aktuell 
mit einem veränderten Marktregime kon-
frontiert und beobachten eine strukturelle 
Verschiebung: Kapital beginnt sich von der 
stark bewerteten, überwiegend digitalen 
beziehungsweise „virtuellen“ Ökonomie 
hin zu stärker substanzgetriebenen Berei-
chen der realen Wirtschaft zu verlagern. 
Diese Entwicklung verlangt eine differen-
zierte und aktive Steuerung der Allokation.

TiAM: Und das bedeutet?
Pirpamer: Wir justieren unsere takti-
sche Allokation derzeit ganz bewusst in 
Richtung der realwirtschaftlichen Wert-
schöpfungsketten. Konkret heißt das: 
Wir reduzieren schrittweise Übergewich-

tungen in klassischen Dienstleistungs-
segmenten  – insbesondere in Teilen des 
Technologie- und Telekommunikations-
sektors, wo Bewertungen und Margen
erwartungen zunehmend ambitioniert 
erscheinen. Gleichzeitig bauen wir gezielt 
Engagements in Bereichen auf, die stärker 
von physischen Investitionszyklen profi-
tieren – etwa Industrie, Infrastruktur, aus-
gewählte Rohstoffsegmente oder energie-
bezogene Wertschöpfung. Diese Sektoren 
bieten aus unserer Sicht nicht nur deutlich 
attraktivere Bewertungsniveaus, sondern 
auch eine höhere Sensitivität gegenüber 
realwirtschaftlicher Nachfrage, fiskali-
schen Impulsen und strukturellen Trends 
wie Reindustrialisierung oder geopolitisch 
motivierten Lieferkettenanpassungen.

TiAM: Das heißt also, dass Technologie  
bei Ihnen nun keine so große Rolle mehr 
spielt?
Pirpamer: Kurz gesagt, wir verschieben 
den Schwerpunkt von „Asset-light“ hin 
zu „Asset-backed“. Dabei geht es nicht 
um eine Abkehr von Technologie, sondern 
um eine ausgewogenere Balance  – zu-
gunsten von Geschäftsmodellen, deren 
Wertschöpfung stärker an reale Kapital-
bindung, Produktionskapazitäten und 
physische Nachfrage gekoppelt ist. Diese 
Rotation verstehen wir als taktische Ant-
wort auf ein sich veränderndes makro
ökonomisches Regime.

05/22
-10

0

10

20

30

40

09/22 01/23 05/23 09/23 01/24 05/24 09/24 01/25 05/25 09/25 01/26 05/26

Wertentwicklung (in Prozent) des BlackPoint Evolution Fund C im Vergleich zur Morningstar-Peer-Group,  
einer ausgewählten Peer-Group-Fondsauswahl sowie zu 60/40-ETFs

(Quelle: Morningstar, Stand: 24.03.2026).

DER BL ACKPOINT EVOLUTION FONDS ENTWICKELTE SICH BESSER ALS DIE NAMHAFTE KONKURRENZ 

DJE – Zins & Dividende XP
DWS Concept Kaldemorgen EUR LC
VanEck Multi-Asset Growth Alloc ETF (60/40)
ARERO Der Weltfonds (60/25/15)

BlackPoint Evolution Fund C
FvS Multiple Opportunities I
Phaidros Funds Balanced C
Amundi Multi-Asset Portfolio ETF (60/40)
Morningstar Peer Mischfonds ausgewogen Global

DER FONDS

Fondsname	� BlackPoint Evolution Fund C
Fondsstart	 25.10.2021
Lfd. Fondskosten	 1,09 %
Fondsvolumen	 266,8 Mio. Euro
Wertzuw. 3 Jahre	 7,9 % p. a.
ISIN	 LU 236 926 877 1
Fondsinfos	 www.blackpoint-am.com
Stand: 20.04.2026

Mehr Informationen zum 
Fonds gibt es online. Scannen 
Sie dazu diesen QR-Code.


