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ADVERTORIAL

BLACKPOINT EVOLUTION FUND

Agieren mit ruhiger

Hand zahlt sich aus

Mit dem Wissen von heute war der Auflagezeitpunkt fiir einen Fonds
wie den BlackPoint Evolution Fund wohl alles andere als optimal
gewahlt. Am Ende wurde daraus ein erster bestandener Stresstest flir

ein gut durchdachtes und enorm leistungsfahiges Multi-Asset-Konzept.

m Ruickblick kdnnte man sagen, dass der

18. Oktober 2021 der denkbar schlech-
teste Zeitpunkt gewesen ist, um als noch
ganz am Anfang stechende Investment
gesellschaft einen aktienlastigen Multi-
Asset-Fonds wie den BlackPoint Evolution
Fund aufzulegen. Denn es folgte ein aus
heutiger Sicht geradezu desastroses Jahr
2022, in dem nicht nur die Aktienmarkte
erheblich unter Druck geraten sind.
Auch der Anleihensektor, der gerade beim
Mischfonds ja die Rolle eines Puffers fiir
schwierige Zeiten tibernehmen soll, konnte
in dieser Phase seiner Aufgabe als Stabi-
lisator nicht gerecht werden und landete
ebenfalls deutlich im Minus, was zu einem
ungewohnlichen Gleichlauf von Aktien
und Renten in die roten Zahlen fiihrte.

Verpatzter Start
Das haben auch Eduardo Mollo Cunha
und seine Partner zu spiiren bekommen.
Sie hatten ihre Gesellschaft BlackPoint
Asset Management in der zweiten Jahres-
hilfte 2021 gerade erst gegriindet und
ihren bisher einzigen Fonds, den Black
Point Evolution Fund, aufgelegt. Und
mussten gut zwolf Monate danach ihren
Investoren erklaren, warum ihr als beson-
ders durchdacht angepriesenes Anlagekon-
zept gerade in der Anfangsphase nicht so
funktioniert hat wie eigentlich gedacht.
So stand Ende 2022 zunachst einmal ein
Minus im Depotauszug, und der Fonds
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lag relativ deutlich hinter dem Vergleich-
sindex und dem Durchschnitt seiner Anla-
gekategorie.

Belohnung fiir Vertrauen

Zu ihrem eigenen Gliick haben sich weder
die BlackPointPioniere noch die meisten
ihrer Kunden von dem aufgrund der Kapi-
talmarktmisere 2022 verpatzten Fondsstart
verunsichern lassen. Sonst hatte der Black-
Point Evolution Fund zum einen sein Anla-
gevolumen von rund 265 Millionen Euro
per Ende Oktober wahrscheinlich kaum
erreichen kénnen. Zum anderen wurden
beide Seiten fiir ihr Vertrauen in das Anla-
gekonzept am Ende durchaus belohnt.
Der BlackPoint Evolution Fund C ist mit
einem durchschnittlichen Jahresplus tber
drei Jahre von rund zehn Prozent deutlich
erfolgreicher unterwegs als die meisten
seiner Wettbewerber und hat eine hohe
Konsistenz seiner Performance mehrfach
unter Beweis gestellt: Im Vergleich tiber
unterschiedlich lange Zeitraume landet
der Fonds stabil im ersten Quintil seiner
Anlagekategorie — und das bei einer ver-
gleichsweise niedrigen Volatilitit von jahr-
lich nicht einmal acht Prozent.

Das darf man sicher als Beleg dafiir wer-
ten, dass Eduardo Mollo Cunha und Kol-
legen es tatsichlich ernst meinen, wenn das
BlackPointManagement nicht miide wird,
den Anspruch einer ausgepragten Interes-
sengleichheit zwischen Fondsinitiator auf

fondsprofessionel.de FONDS 4/2025

Hans Heuser
Herausgeber
FONDS professionell

der einen und Investorengemeinde auf der
anderen Seite zu betonen. Zumal die Ini-
tiatoren dabei offen und transparent kom-
munizieren, dass es zum Erreichen eines
solchen Ziels in manchen Phasen durch-
aus einer gewissen Geduld bedarf, um das
Portfolio mit ruhiger Hand auch durch
turbulente Zeiten an den internationalen
Kapitalmarkten zu steuern.

Diversifikation zu Ende gedacht
Wer diese Geduld aufbringt, hilt ein
Multi-AssetPortfolio in seinem Deport,
das aufgrund seiner im Vergleich zu einer
klassischen  60/40-Strategie aus Aktien
und Anleihen deutlich breiter diversifi-
ziert aufgestellt ist. Das 30 bis 50 Prozent
grofle Anleihensegment und das 45 bis 65
Prozent grofie Aktiensegment des Fonds
werden erginzt durch zwischen null und
20 Prozent umfassende Investments in
Bereiche wie Emissionsrechte, Rohstoffe
und sogenannte Cat Bonds. Warum die
BlackPointInitiatoren im Zusammenhang
mit ihren Aktieninvestments von einer
»DARWIN-Strategie” sprechen und was sie
im Rentensegment konkret unter Diversi-
fikation verstehen, erfahren Leser auf den
néchsten Seiten.

Herzlichst, Thr ! {
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Wir investieren

jenseits des Larms

Eduardo Mollo Cunha, geschaftsflihrender Gesellschafter
von BlackPoint Asset Management, spricht im Interview uber
Motivation, Herausforderungen und Interessengleichheit im aktiven

Fondsmanagement.

Was war die Motivation hinter
der Griindung von BlackPoint —
und welche Herausforderungen
pragten die Anfangszeit?

Eduardo Mollo Cunha: Black-
Point entstand aus unserer gemein-
samen Vision, eine unabhaingige,
langfristig orientierte AssetManage-
ment-Gesellschaft mit echter Interes-
sengleichheit aufzubauen. Wir woll-
ten eigenes Kapital gemeinsam mit
professionellen Partnern investieren
— nicht als blofSe Fondsmanager, son-
dern als Mitinvestoren. Die Anfangs-
zeit war herausfordernd: Der Start fiel
ins Jahr 2022 — eines der schwichsten
Kapitalmarktjahre seit Jahrzehnten.
Eine echte Belastungsprobe — aber
auch eine Chance, unsere Strategie
zu schirfen und zukunftsfest aufzu-
stellen.

Wer sind die idealen Partner
fiir BlackPoint?

Eduardo Mollo Cunha: Wir rich-
ten uns gezielt an professionelle Inves-
toren: unabhingige Finanzberater,
Banken, Vermogensverwalter, Family
Offices und Dachfondsmanager. Uns
verbindet der Anspruch an Substanz,
Transparenz und eine langfristige
Partnerschaft. Wichtig ist uns nicht
nur eine fachlich-inhaltliche Nahe,
sondern auch ein gemeinsames Wer-

teverstindnis — Partner, die wie wir
von der Kraft von Zeit und Qualitat
Uiberzeugt sind, statt kurzfristigen
Trends zu folgen.

Wie positioniert sich BlackPoint
heute - und wo geht die Reise hin?

Eduardo Mollo Cunha: Im vier-
ten Jahr sehen wir eine sehr solide
Entwicklung. Trotz teils herausfor-
dernder Mirkte konnten wir rund
300 Millionen Euro an Nettomitteln
gewinnen. Besonders erfreulich: die
starke Performance des BlackPoint
Evolution Fund — seit Mitte 2022 kon-
stant im obersten Quintil unter mehr
als 400 ausgewogenen Mischfonds.
Auch unsere transparente Kommu-
nikation wurde mehrfach ausgezeich-
net. Unser Ziel bleibt: organisches
Wachstum und ein klarer Fokus auf
Qualitat.

Was macht lhre Investment-
strategie besonders — und wie
unterscheidet sich BlackPoint von
anderen Anbietern?

Eduardo Mollo Cunha: Unser
Ansatz ist stark vom Denken eines
Familienvermogens gepragt: lang-
fristig, breit diversifiziert und mit
einem klaren Risikobewusstsein.
Wir investieren nicht in kurzfristige
Trends oder intransparente Strate-
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MULTI-ASSET ZU ENDE GEDACHT

Eduardo Mollo Cunha
Geschaftsfiihrender
Gesellschafter

gien, sondern setzen konsequent auf
Qualititstitel, erginzt um weniger
korrelierte Beimischungen. Unsere
Strategie baut auf das, was oft tiber-
schen wird — und gerade deshalb
wirke: die Kraft von Zeit und Quali-
tit — jenseits des Larms der Markte.
Besonders wichtig: Wir investieren
gemeinsam mit unseren Anlegern
— im gleichen Fonds, zu denselben
Bedingungen. Das schafft eine sel-
tene Form der Interessengleichheit,
die man bei klassischen Anbietern
kaum findet.

Wie steht BlackPoint zur aktuellen
Debatte um ETFs und aktives
Management?

Eduardo Mollo Cunha: ETFs
haben ihre Berechtigung — doch in
komplexen Marktphasen stofSen sie
an Grenzen. Wir sind tberzeugt:
Gutes aktives Management, das auf
durchdachte Allokation und nach-
haltige Qualitat statt kurzfristige
Prognosen setzt, kann echten Mehr-
wert schaffen. Ubrigens zeigen Mor-
ningstar-Daten: Die Top-Performer
der ausgewogenen Mischfonds — das
oberste Viertel der Peergroup — erziel-
ten bis Juli 2025 bis zu 8 Prozent p.a.
tiber fiinf Jahre — und schlagen damit
thre Vergleichsgruppe ebenso wie
passive Investments.
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MULTI-ASSET ZU ENDE GEDACHT

~-Wachstum
ist nicht genug”

Ein Gesprach mit Alexander Pirpamer, Marcel Huber und Svilen Katzarski, den Fondsmanagern des

BlackPoint Evolution Fund.

n den Kapitalmarkten dominiert

die Jagd nach dem nichsten Wachs-
tumsversprechen. Doch was, wenn Wachs-
tum nicht gentgt? Das Fondsmanage-
mentteam des BlackPoint Evolution Fund
— Alexander Pirpamer, Marcel Huber und
Svilen Katzarski - stellt klar: Entscheidend
ist nicht die Hohe des Wachstums, son-
dern dessen Qualitit — messbar an der
Effizienz der Kapitalverwendung,

Herr Pirpamer, lhre Philosophie
betont ,Zeit und Qualitit’ als
Risikomanagementinstrumente
statt Market Timing. Wie
gelingt es lhnen, diesen Ansatz
umzusetzen?

Bei Aktieninvestments konzentrieren wir
uns von Beginn an auf Aktien von Unterneh-
men mit soliden und profitablen Geschafts-
modellen — sowohl bewahrte Marktftihrer
als auch innovative, wachstumsstarke Fir-
men. Im Mittelpunkt stehen dabei qualita-
tive Kriterien wie stabile Kapitalrenditen und
nachhaltiges Wirtschaften — nicht blofs reines
Gewinnwachstum. Diese Qualitdtsmerkma-
le helfen uns, kurzfristige Marktschwankun-
gen besser abzufedern. Indem wir solche
Unternehmen langfristig halten, setzen wir
bewusst auf die Wirkung der Zeit.

Sie sagen, dass Gewinnwachs-
tum kein verlasslicher Indikator
fiir die Unternehmensbewertung
ist. Konnen Sie das erldutern?
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Sehr gern. Unser Team hat Unterneh-
men aus dem MSCI World Index analy-
siert — und dabei die Korrelation zwischen
dem erwarteten Gewinnwachstum und
dem Kurs-Gewinn-Verhiltnis untersucht.
Das Ergebnis war tberraschend klar: Es
gibt keine statistisch signifikante Bezie-
hung zwischen diesen beiden GrofSen. Der

Erklirungswert (R liegt bei gerade mal
0,4 Prozent.

Worauf sollten Investoren statt-
dessen achten?

Unserer Uberzeugung nach ist der CFROI
— der ,,Cash Flow Return on Investment® —
der deutlich bessere Maf3stab. Er zeigt, wie

Korrelation zwischen CFROI und KBV fiir die Unternehmen im MSCI World
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Quelle: eigene Berechnungen, Stand: 30.06.2025
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effizient ein Unternehmen Kapital einsetzt,
um operativen Cashflow zu generieren.
Anders als Buchgewinne ist der CFROI infla-
tionsbereinigt und liefert eine realistischere
Einschitzung der wirtschaftlichen Leistung
eines Unternehmens. Der Erklirungswert
betragt Gber 71 Prozent — das ist eine sehr
starke Korrelation. Unternehmen, die kon-
sequent Mehrwert schaffen, erhalten vom
Kapitalmarkt zu Recht eine Bewertungs-
pramie.

Herr Huber, wie setzen Sie
dieses Qualititsverstindnis
konkret im Fonds um?

Wir legen den Fokus konsequent auf
Unternehmen, die Giber nachhaltige Kapital-
renditen, stabile Cashflows und eine diszipli-
nierte Allokationspolitik verfiigen. Ein sehr
gutes Beispiel dafiir ist die britische 3i Group,
ein Infrastruktur- und Beteiligungsmanager.
Das Unternehmen erzielt einen CFROI von
tiber 20 Prozent — bei einem bemerkenswert
gunstigen KBV von rund 1,5. Was uns beson-
ders tiberzeugt: 3i wichst nicht blindlings,
sondern verfolgt ein klares, wertorientiertes
Akquisitionsmodell. Es wird nur investiert,
wenn ein Zielunternehmen zur bestehenden
Struktur passt und langfristige Kapitalrendi-
ten verspricht.

Was verstehen Sie unter
moderner Diversifikation —
und wie setzen Sie diese im
BlackPoint Evolution Fund um?
Fiir uns bedeutet Diversifikation nicht nur
eine breite Streuung nach Regionen oder
Sektoren, sondern ein mehrschichtiges, intel-
ligentes Konzept. Auf der ersten Ebene kom-
binieren wir klassische liquide Anlagen mit
weniger korrelierten Komponenten. In der
zweiten Ebene nutzen wir innerhalb einzel-
ner Anlageklassen gezielt Flexibilitit — etwa
bei Anleihen, wo wir neben Investment
GradeTiteln auch selektiv in High-Yield-,
Nachrang- oder Schwellenlinderanleihen
investieren. Eine dritte Ebene ist die Cluster-
analyse: Mithilfe eines Dendrogramms ana-

MULTI-ASSET ZU ENDE GEDACHT

Mehrwert durch Mustererkennung: Diversifikation auf Clusterebene
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Quelle: BlackPoint Asset Management | Stand: April 2025

lysieren wir, welche Aktien sich in ihren
fundamentalen Eigenschaften dhneln — zum
Beispiel bei Qualitit oder Bewertung — und
strukturieren das Portfolio gezielt entlang
moglichst unterschiedlicher Cluster.

Herr Katzarski, lhr Track Record
ist beeindruckend. Welche Rolle
spielt Erfahrung im aktiven
Fondsmanagement?

Erfahrung ist im aktiven Fondsmanage-
ment durch nichts zu ersetzen. Ich habe
nahezu jedes Marktumfeld erlebt — von
Boomphasen tiber Krisen bis hin zu poli-
tischen Schocks und Regimewechseln. Das
schérft das Urteilsvermdgen und hilft, in
Stresssituationen ruhig, strukturiert und dis-
zipliniert zu bleiben. Entscheidend ist, Mus-
ter zu erkennen, das Marktverhalten richtig
einzuordnen und Chancen zu identifizieren,
die anderen verborgen bleiben.
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Sie wurden fiir den erfolgreichen
Einsatz spezieller Anleihen-
strategien ausgezeichnet. Warum
haben Sie nach der Finanzkrise
in Nachranganleihen von Banken
investiert?

Die Entscheidung beruhte auf einem
antizyklischen Ansatz. Wihrend der
Markt Banken mied, haben wir frithzeitig
erkannt, dass viele Institute ihre Bilanzen
rasch restrukturierten. Mit Basel Il und
CRD IV mussten die Institute stabiler
werden und neue Kapitalinstrumente wie
Tier2- und AT1-Anleihen nutzen. Diese
waren lange unterbewertet und boten
attraktive Renditen. Durch Fundamen-
talanalyse, Regulierungsverstindnis und
eine prazise Kreditrisikopriifung haben
wir gezielt dort investiert, wo Risiko und
Ertrag zugunsten der Anleger verschoben

waren.
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BLACKPOINT EVOLUTION FUND | AUSGEWOGEN. TRANSPARENT. EIGENKAPITALBASIERT.

Wo Geduld und
Qualitat wirken

Der BlackPoint Evolution Fund vereint Aktien, Anleihen und unkorrelierte Anlageideen. Durch flexibles
Management nutzt er antizyklisch Chancen und schaltet bei Uberbewertungen auf defensiv.

D er BlackPoint Evolution Fund setzt
auf Anpassungsfahigkeit nach Dar-
wins Prinzip: Das ,DARWIN Portfolio*
kombiniert Eliteunternehmen mit stabi-
len Cashflows und dynamische Firmen
mit disruptiven Modellen. Die besondere
Fondsstruktur schafft Interessengleich-
heit zwischen Grindern und Anlegern
und folgt einem langfristigen, werterhal-
tenden Ansatz.

klassische

60/40 Strategie

Stabil im obersten Quintil

Der BlackPoint Evolution Fund tiberzeugt
durch Bestindigkeit: Seit Mitte 2022 liegt er
konstant im obersten Quintil seiner Mor-
ningstar-Peergroup und erzielte per Ende
Oktober in drei Jahren einen jahrlichen
Ertrag von rund 10 Prozent bei 7,8 Prozent
Volatilitit. Ausgezeichnete Anlegerkommu-
nikation und fundierte Analysen stirken
zusitzlich das Vertrauen der Investoren.

Klarer Prozess, klare Ergebnisse
Der Investmentprozess des BlackPoint Evo-
lution Fund verbindet strategische und takti-
sche Asset Allocation mit klaren ESG-Krite-
rien und strengem Risikomanagement. Das
Ergebnis ist das ,DARWIN Portfolio” mit
rund 40 Titeln aus etablierten Elitefirmen
und dynamischen Innovatoren, erganzt
durch ein breit diversifiziertes Anlethenport
folio aus Core- und Satellite-Bausteinen.

EVOLUTION FUND

Strategie

Staats- und
Unternehmens-
Anleihen 1G

aus entwickelten
Landern

Aktien aus
entwickelten
Ldndern

Anleihen
40%

30-50%

Aktien
45-65%

Ergénzungen
0-20%

Anleihen

CAT Bonds,
Emissionsrechte,
Rohstoffe,
Liquiditat, u.a.

CORE

Staats- und
Unternehmens-Anleihen
IG aus entwickelten
Landern

SATELLITE
Hochverzinsliche
Anleihen, Nachrang-
sowie EM-Anleihen

35-45
Elite-Investments

weltweit etablierte
Unternehmen (Core)
kombiniert mit
wachstumsorientierten
Satelliten

Feste Allokation
Marktindex-Ausrichtung
Keine diversifizierenden Anlageideen

Ausgewogenes Rendite/Risiko-Profil
bei flexibler Allokation

Erhohte Diversifikation
Weniger korrelierte Anlageideen

J \.
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Partnerschaftlich stark
durch verlasslichen Service

BlackPoint verbindet Spitzenleistung im Asset Management mit moderner, transparenter Kommmunikation.

er neue Webauftritt von BlackPoint

bindelt alle Informationen zum
Unternehmen und zum BlackPoint Evo-
lution Fund auf einer zentralen Plattform.
Mit schneller, barrierefreier Navigation,
interaktiven Charts und sofort verfiigba-
ren Vertriebsunterlagen wird Transparenz
fiir Kunden und Partner noch einfacher.

Professional Corner -
Einblick ins Portfolio
Professionelle BlackPoint-Partner behalten
auch kiinftig den gewohnten LookThrough
im Professional Corner. Nach Registrierung
haben sie Zugriff auf die vollstindige Port
folicaufstellung und detaillierte Performan-

BlackPoint Evolution Fund
Vermdgensallokation

Andere/Gold Cash
Anleihen EM

Staatsanl. DM

Unt. Anleihen HY/NR
Unt. Anleihen IG
Aktien EM j '

cebeitrage einzelner Positionen. ,Unser
Erfolg beruht nicht auf einer Black Box,
sondern auf fundamentalen Anlageentschei-
dungen, die sich im Portfolio klar widerspie-

Der neu gestaltete Webauftritt von BlackPoint

Service und Transparenz an erster Stelle: Die neue Nutzerfiihrung und die intuitive Navigation sorgen fiir eine schnelle und barrierefreie Information.

) BlackPoint
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Aktien Europa

B Actien

Anleihen

- Andere
- Cash

Aktien USA

Quelle: BlackPoint Asset Management | Stand: 31.8.2025

geln®, betont Eduardo Mollo Cunha. Zur
Vertiefung bietet BlackPoint Publikationen
wie Fund Reporting, die Facts-Reihe und
den jahrlichen Investmentbericht Points.
Zur Anlegerkommunikation
gehoren auch Veranstaltungen
und Webinare.

Einfacher Zugang
Cunha: ,)Die enge Zusammen-
arbeit mit unserer Service KVG
IPConcept (Luxemburg) S.A.
und der Verwahrstelle DZ
PRIVATBANK S.A. hat uns
von Beginn an Effizienz im
Fondsmanagement und Ver-
trieb ermoglicht. So erhielt der
BlackPoint Evolution Fund
Zugang zu allen klassischen
Fondsplattformen. Es gibt drei
Anteilsklassen: eine Variante
mit Bestandsvergiitung sowie
zwei Cleanshare-Klassen.”



Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt und das KID, bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen.
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BlackPoint
Evolution Fund

Entscheidend fiir uns sind Zeit und

Qualitat - zwei Faktoren, die jenseits
kurzfristiger Marktgercdusche wirken.

BlackPoint Evolution Fund im Vergleich -
schwieriger Start, Outperformance durch Strategietreue

= BlackPoint Evolution Fund C
Morningstar Peer Group Mischfonds ausgewogen Global

Feb 22 Jun 22 —— Okt 22 Feb 23 — Jun 23 —— Okt 23 Feb 24 Jun 24 —— Okt 24 Feb 25 Jun 25 — Okt 25

Wertentwicklung
(am 31.10.2025)

Wertentwicklung
in den vergangenen 12-Monats-Perioden
(am 31.10.2025)

Peer Group Prozentrang-Platzierung fiir
Wertentwicklung (am 31.10.2025)
Morningstar Mischfonds ausgewogen Global

kumuliert Durchschnittlich p.a. ~ Am Tag der Anlage (Ausgabeaufschiag) 2024 2023 1 Jahr 3 Jahre

31.10.2024 - 31.10.2025
31.10.2023 - 31.10.2024
31.10.2022 - 31.10.2023

1 Jahr
2 Jahre
3 Jahre

9,6%
28,4%
32,0%

15% 13% 20% 14%

13,3%
9,7%

1. Quintil 1. Quintil 1. Quintil 1. Quintil

BlackPoint Evolution Fund
Fondsdaten

Keine
Art. 8

BlackPoint Asset
Management GmbH

Fondsvolumen : 261,9 Mio. €

ISIN/WKN: A: LU2369268425 / A3CVWB
B: LU2369268698 / A3CVVZ
C: LU2369268771 / A3CVWA

Ausgabeaufschlag: A: Max. 4 %
B und C: Keiner

Performancegebiihr:
Typ:

Fondsmanager:

KVG / Verwahrstelle: IPConcept (Luxemburg) S.A.

DZ PRIVATBANK S.A.

V4

blackpoint-am.com

) BlackPoint
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Der Kapitalwert und der Anlageertrag eines Investments in diesen Fonds werden ebenso Schwankungen unterliegen wie die Notierung der einzelnen Wertpapiere, in die der Fonds
bzw. die jeweiligen Teilfonds investieren, sodass erworbene Anteile bei der Riickgabe sowohl mehr als auch weniger wert sein kdnnen als zum Zeitpunkt der Anschaffung. Ausfiihrliche
Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Weitere Informationen zu Anlegerrechten sind auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft
(https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) in deutscher Sprache einsehbar. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Vorkehrungen, die sie fur den
Vertrieb der Anteile ihrer Organismen fur gemeinsame Anlagen getroffen hat, geman Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.
Grundsétzlich gilt, dass vergangenheitsbezogene Daten kein Indikator fir die zukilinftige Wertentwicklung sind. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden. Die Grundlage fur den Kauf bilden ausschlieRlich der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt (KID) sowie die
Berichte. Eine aktuelle Version der vorgenannten Dokumente ist kostenlos in deutscher Sprache am Sitz der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, auf der Homepage (www.ipconcept.com), bei der DZ PRIVATBANK S.A,, 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, sowie der
deutschen Vertriebsstelle BlackPoint Asset Management GmbH, Herrnstr. 44, 80539 Miinchen, erhéltlich.




