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Wie aus Zeit und Qualitat
nachhaltiger Erfolg entsteht.
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ASSET MANAGEMENT

Langlebige Anlagestrategie
uiber Generationen hinweg




Vorwort

Erfolg entsteht nicht
im Mainstream.

Wer sich bei der Fonds-
bzw. Manager-Selektion an
der Masse orientiert, folgt
dem MittelmaR.
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Rendite vs. FondsgroRe - GroRe ist kein Erfolgsfaktor.

Peer Mischfonds ausgewogen Global
5 Jahre @ Wertentwicklung in % p.a.
Stand: 07/2025

8,4% 8,7%
5-Sterne-Fonds
<500 Mio. €
84 % der 5-Sterne-
Fonds und 4 %
von Peer AuM

5-Sterne-Fonds
<1 Mrd. €
98 % der 5-Sterne-
Fonds und 9 %

3 99 von Peer AuM
y 0

Top 10 % der Fonds
nach Fondsvolumen
79 % von Peer-AuM
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Peer Aktienfonds Global Em. Markets
5 Jahre @ Wertentwicklung in % p.a.
Stand: 10/2025

12,2% 12,3%

5-Sterne-Fonds
<500 Mio. €
45 % der 5-Sterne-
Fonds und 1,4 %
von Peer AuM

5-Sterne-Fonds
<1 Mrd. €
67 % der 5-Sterne-
Fonds und 13 %
von Peer AuM

6,7%

Top 20 % der Fonds
nach Fondsvolumen
73 % von Peer-AuM

Quelle: Morningstar / Sales registration Germany and Europe Cross-Border / Bei EM-Fonds EUR- und USD-Anteilsklassen
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Hintergrund

Identitit Unabhangigkeit Leitprinzip Unsere Strategie baut auf das, was oft
—— Regulierter, unabhangiger und ubersehen wird — und gerade deshalb wirkt:
inhabergefiihrter Vermdgensverwalter mit Die Kraft von Zeit und Qualitat - jenseits
Fokus auf Zusammenarbeit mit professionellen des Larms der Markte.
Investoren.
Partnerschaft

Entstanden aus der Zusammenarbeit von
Investmentexperten und einem Family Office

Interessengleichheit

Wir investieren unser eigenes Geld und
schaffen so eine vollstandige
Interessengleichheit mit unseren Anlegern.

Spezialisierung

Mehrwert durch spezialisiertes
Expertenwissen und Fokus auf das
Fondsmanagement




Die Grunder

Alexander
Pirpamer

GESCHAFTSFUHRENDER GESELLSCHAFTER
28 JAHRE INVESTMENTERFAHRUNG

VOR BLACKPOINT

— 2010-2021 bei Reimann Investors Asset Management, zuletzt als
Geschaftsfiihrer und Leiter Asset Allocation & Research

— Uber 28 Jahre Erfahrung im Fondsmanagement
VOR REIMANN INVESTORS

— Senior Fund Manager bei Activest (spater Pioneer Investments),
verantwortlich fir diverse Publikumsfonds im Asset Management
der HypoVereinsbank mit einem Volumen von mehreren Milliarden
Euro

Track Record - BlackPoint Evolution Fund
Wertentwicklung in %
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Morningstar Peer Group Platzierung fiir Wertentwicklung (Monatsende-Daten)

% 2024 % 2023 g 1 Jahr % 3 Jahre

Top 14 % Top 14 % Top 23 % Top 10 %
1. Quintil 1. Quintil 1. Quartil 1. Quintil

Quelle: Morningstar, 30.11.2025. Diese Angaben sind historisch und stellen keinen Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung dar. Die Verwaltungsgebuhren sowie alle weiteren dem Fonds belasteten Kosten sind in der Berechnung enthalten.




Die Grunder

Eduardo
Mollo Cunha
Netto* Mittelzufluss
GESCHAFTSFUHRENDER GESELLSCHAFTER 04/2010 - 10/2025: ca. 1,5 Mrd. €
25 JAHRE INVESTMENT- UND BUSINESS +280 Mio. €
DEVELOPMENT-ERFAHRUNG 10.
o (Okt 21 - Nov 25)
@@'@ A
A f
o 1 B YTD-Nettomittel-Zufluss, B2B / B2B2C-Bereich
VOR BLACKPOINT o Sesamt AN B2 | BoB2C-Bereich '
A esamt-Auivl, -bereic
— 2010-2021 bei Eyb & Wallwitz, zunéchst als Head of Distribution, o T
spéater auch als Gesellschafter QQ@%“'
A
— Verantwortung der Bereiche Investmentfonds und individuelle o T
Vermdgensverwaltungs- und Fonds-Mandate im B2B- 1@9%“'
Kundensegment
0 -
— AuM-Nettozuwachs: von 0 Mio. auf 1,3 Mrd. Euro 5%“@@“
VOR EYB & WALLWITZ ® +
wo?
— Leitung des semi-institutionellen Geschafts in Deutschland und der 2
Schweiz fir Sparinvest (DK) o ; .

— Verantwortlich fiir den Markteintritt von Thames River Capital (UK) 20107 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

in Deutschland

Quelle: Kapitalverwaltungsgesellschaft, November 2025 / * Mittelzufluss abziiglich Mittelabfluss ** Rumpfjahr, April bis Dezember 2010 *** Nur Januar und Februar 7



So wirkt Zeit fiir Ihr Vermogen

In den vergangenen 70 Jahren hat der S&P 500 Index eine Rendite von etwa 10% pro Jahr erzielt.

Was Investoren erwarten,
wenn Sie investieren:

Wie die Realitat aussieht
(2020-2025, 14 % p.a.):

Jahr 1 +8 % Jahr 1 +18 %

Jahr 2 +10 % Jahr 2 +28 %
Die Kraft von Zeit Jar3  +12% Jahr3  -18%
und Qualitat - Jahr 4 +9 % Jahr 4 +26 %
jenseits des Jahr 5 +12 % Jahr 5 +25 %

Larms der
Markte.

»Hr. Pechvogel” investiert immer vor den Crashs

Bl Wertentwicklung zum 30.11.2025: [ +170%/+62% |
w00 L1 +470% / +171 % P )
\ -20%/-12 %

300 - Hdchster Verlust nach 6 Monate: -

Beim Ausstieg nach Jahr 3:
Anstatt 14 % nur noch 4,4 % p.a.
nach 5 Jahre

+80 % / +29 %

-25%/-14 %

2020 (18.02),

+38 %/ +15%

“14%/1-11%

2022 (01.01),
Zinswende
Mischportfolio

-38% /15 % 2015 (27.11), Pandemie 50/50 (in €)
200 T—=——y Herabstufung USA
., | 2008 (12.09),
Finanzkrise
04—+ =
-100 +
® o ® A A0 AN AL A > Ab AD A a6 K R DU R L R 1

o O N N R ol Y- L SN N - N NN\ v

Q
ok g,e,\)‘r)' 5\)“'1

NG X R RN\

Quellen: Tabelle: S&P, abgerundet, Stand: 31.12.2024 / Morningstar, 31.10.2025. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keinen Indikator flr zukiinftige Entwicklungen darstellen.



Warum Qualitatsaktien — und wie man sie erkennt

Korrelation zwischen Gewinnwachstum und KGV Korrelation zwischen CFROI und KBV
fur die Unternehmen im MSCI World fur die Unternehmen im MSCI World
_ Gewinnwachstum vs. KGV - CFROI vs. KBV
Die Kraft von Zeit , el
und Qualitat - R R O 7 '
jenseits des ' T o R oo -
Larms der SRR RN ' .
Markte.
Gewinnwachstum _ CFROI

Stand: Juni 2025 / Quelle: Bloomberg, MSCI World, eigene Berechnungen



Alexander Pirpamer*
PORTFOLIO MANAGEMENT

Mit Gber 28 Jahren Erfahrung im Fondsmanagement war
Alexander Pirpamer von 2010 bis 2021 Geschéftsfiihrer
und Head of Asset Allocation bei Reimann Investors, wo
er malgeblich die Vermdgensstrategie pragte. Zuvor
verantwortete er als Senior Fondsmanager bei Pioneer
Investments mehrere Publikumsfonds mit einem
Gesamtvolumen von mehreren Milliarden Euro. Seine
Expertise in Volkswirtschaft und Finanzmérkten basiert
auf einem Studienabschluss an der Universitdt Augsburg
sowie einem MBA von der European University in
Montreux, Schweiz.

Das Team

Marcel Huber*
PORTFOLIO MANAGEMENT

Marcel Huber verflgt Gber mehr als 15 Jahre Erfahrung im
Fondsmanagement bei Munich Re, zuletzt als Senior
Portfoliomanager bei MEAG MUNICH ERGO Asset
Management. Wahrend seiner Laufbahn leitete er
bedeutende Teams und war verantwortlich fiir die
Verwaltung von Publikums- und Spezialfonds sowie des
Flagship-Fonds der Munich Re, welcher ein Volumen von
tiber einer Milliarde Euro umfasste. Er studierte
Wirtschaftswissenschaften an der Fernuniversitat Hagen
und absolvierte seinen MBA mit Auszeichnung an der
Bradford University und der Toulouse Business School.

Eduardo Mollo Cunha*

Svilen Katzarski
PORTFOLIO MANAGEMENT

Svilen Katzarski verfligt tber mehr als 18 Jahre Erfahrung
im Fondsmanagement bei der Degussa Bank, wo er zuletzt
nahezu 1 Milliarde Euro in Misch-, Aktien- und Rentenfonds
allein verantwortete. Seine Expertise umfasst
Vermdgensallokation, Aktien- und Anleihenselektion mit
einem starken Fokus auf die ldentifizierung langfristiger
Anlagemadglichkeiten. Mit einer der erfolgreichsten Bilanzen
in Deutschland erhielt er seit 2008 {iber 30 Auszeichnungen
fir herausragendes Fondsmanagement. Er besitzt einen MA
in Okonometrie sowie ein Diplom in Volkswirtschaftslehre
von der Ludwig-Maximilians-Universitat Miinchen.

Heiko Frasch

Lukas Bommler
QUANTITATIVE ANALYST

Lukas Bommler war Quantitative Analyst
bei Reimann Investors Asset Management
und optimierte das Portfolio des
Familienvermdgens durch quantitative
Analysen und Prozessautomatisierung.
Erfahrungen sammelte er zuvor u.a. bei
der DWS Group und PwC. Er studierte
Wirtschaftsmathematik in Augsburg und
Schweden, mit Fokus auf kiinstliche
Intelligenz.

BUSINESS DEVELOPMENT

Eduardo Mollo Cunha war von 2010 bis 2021 bei Eyb & Wallwitz tatig,
zuletzt als Gesellschafter und Head of Distribution. Dort verantwortete
er den gesamten B2B / B2B2C-Bereich Investmentfonds — von der
Planung bis zum Reporting — und steigerte das Volumen von 0 Mio.
auf 1,3 Mrd. Euro. Zuvor leitete er das institutionelle Geschaft bei
Sparinvest (DK) und unterstiitzte Thames River Capital (UK) beim
Markteintritt in Deutschland. Der Jurist (PUC S@o Paulo) verfligt tiber
mehr als 25 Jahre Erfahrung im Asset Management, Business
Development (Marketing & Vertrieb) und der Produktentwicklung.
Seine besondere Stérke liegt in der Umsetzung digitaler Innovationen
und professioneller Reporting-Lésungen.

SALES OFFICE MANAGEMENT

Heiko Frasch blickt auf iber 30 Jahre Branchenerfahrung in den
Bereichen Sales Support und Client Service zuriick, unter
anderem bei Union Investment, Credit Suisse Asset Management
und Ziirich Invest. Zuletzt war er bei Eyb & Wallwitz
Vermdgensmanagement im Team des damaligen Vertriebschefs
und heutigen BlackPoint Mitgriinders Eduardo Mollo Cunha fiir
den Bereich Vertriebsunterstlitzung verantwortlich. Begonnen hat
Heiko Frasch seinen beruflichen Werdegang mit einer Ausbildung
zum Datenverarbeitungskaufmann im genossenschaftlichen
Finanzverbund.

* Geschiftsfiihrender Gesellschafter
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Degussa Bank Universal-Rentenfonds Banken Fokus Basel Il

U nse 'n e u QSteS Mischfonds defensiv Global, 25 % Aktienquote Unternehmensanleihen-Fonds EUR Investment Grade
I nVEStm e nt_ Wertentwicklung in % vs. Vergleichsgruppe-Top Fonds Wertentwicklung in % vs. Anleihe-Indizes
Tea m M it I ied 200 ——Degussa Bank Universal-Rentenfonds 200 T ——Banken Fokus Basel IlI
| . .
g 150 -+ g;pr::::;zl:nigj 150 4+ Markit iBoxx EUR Corp Financials TR
——FVvS - Multi Asset - Defensive R —— Bloomberg Pan Euro Agg TR EUR
100 100 +
Svilen Katzarski
PORTFOLIO MANAGEMENT 50 50 +
0 O F
50 L+ 50 +
S AN AD 6 Al Al AD A9 90 70 L D> D> qb N> AN AR AD AG AT AT A®. A9 90 O 2L 9> D qb
O ;"g o oo o oo gom o oo o B oo oo RN T R R N e e
2024 10J 15J 2024 10J 15J
(bis31.08) 4 3dpa Slpa o p.a. (bis31.05) 19 3dpa Sdpa o p.a.
Wertentwicklung in % 8,1 14,6 7,2 6,1 4,4 5,9 6,7 11,6 5,2 5,4 3,8 A
Morningstar Peer™ .+ 1o 10019 Top1% Top1% Top1% Top2 % Top1% Top1% Top1% Top1% Top1% /.

Prozentrang

Quelle: Morningstar, 31.08.2024. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keinen Indikator flir zukiinftige Entwicklungen darstellen. * Mischfonds EUR defensiv / * Anleihen Europa, Prozentrang fiir Wertentwicklung, Monatsende-Daten 11



Investmentprozess

Risikomanagement erfolgt iiber den gesamten Investmentprozess

TOP-DOWN

~__

Strategische Allokation

Konstante Beibehaltung
des Risiko/Rendite-Profil-Ziels

Beriicksichtigung makro6konomischer

Szenarien und langfristiger Trends

Diversifikation /

ESG \

Priifung der vorselektierten
Unternehmen und Lander nach ESG-
Nachhaltigkeitskriterien

Priifung von Unternehmen und Staaten
anhand von ESG-Nachhaltigkeitskriterien

Taktische Allokation

* Nutzung kurz- bis mittelfristiger
Ertragschancen

» Rebalancing bzw. Risikoanpassungen

* Beimischung unkorrelierter
Anlageklassen

( PORTFOLIO )

/ Einzeltitel-Selektion

* Quantitative und qualitative Elemente

* Aktien: Etablierte und dynamische
Unternehmen

* Anleihen: Core/Satellite-Ansatz

O

BOTTOM-UP

12



Die erste Ebene der Diversifikation

Die Evolution Fund-
Strategie

Die klassische
60/40-Strategie

— Feste Allokation
— Marktindex-Ausrichtung
— Keine diversifizierenden Anlageideen

— Ausgewogenes
Rendite/Risiko-Profil
bei flexibler Allokation

— Erhdhte Diversifikation

— Weniger korrelierte
Anlageideen

13



Die zweite Ebene der Diversifikation
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Quelle: Eigene Berechnungen von BlackPoint Asset Management, Stand 31.08.2025.
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Der Wegweiser zu unseren Firmenbeteiligungen

»~Wer den Hafen nicht kennt, in den er segeln will, fiir den ist kein Wind der richtige“ (Seneca)

GFI DPOIITIK KUNSTLICHE INTELLIGENZ
DIGITAI F
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TR ANCEARMATIAN /o—w DIGITALE ARBEITSWELT

.(‘Q
Alanz @ 3 it 2 QT +—@) — = =D
r
/°— Allaba ,Ishop:fy / @ theTradeDesk~ VISA — Bait¥==

NACHHAILTIGKEIT
-Alphabet- amazon- BROADCOM —— O Meta <2
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@ woromora ~ CEETyAmas — [T SIEMENS -Spueytis
SOLUTIONS

. ' \\ = Ducommun ASSA ABLOY SICHERHEIT & VERTEIDIGUNG
}/,’(‘?6
DEMOGRAFISCHER ’3" DutchBros —N_5t|e—L0nZCI_

WANDEI
b X \ .
o V¢ VERTIV. -\ C-on—— Bkl

novo nOFdlSk

DEKARBRONISIERLING “o—[LVMH

Stand: 31.08.2025. Die Vermdgensaufteilung ist eine Momentaufnahme und kann sich jederzeit &ndern. 15



Flexibles Core/Satellite Bond Portfolio

Catastrophe Bonds

— Hohe Pramien fir

i Ruickversicherungsstrukturen
Core Portfolio

— Staatsanleihen Developed Markets

High Yield : ,
J _ _ — Pfandbriefe / besicherte Instrumente
— Anleihen mit :
hohen Renditen — Unternehmensanleihen Investment Grade

— Anleihen der gesamten

Anleihen aus Banken- Kapitalstruktur
— Subordinierte und Schwellenlandern (Senior Secured bis AT1)
hybride Anleihen — Staatsanleihen in

Hartwédhrung (USD, EUR)
und lokalen Wahrungen

\ \ @ Bankenanleihen
Nachranganleihen

16



BlackPoint

Fondsdetails

Wertentwicklung in %
vs. Peer Group, 60/40 ETFs und Bestseller Funds

Auflage / Volumen
Domizil / Typ
Ertragsverwendung
Aktienquote

Teilfreistellung

Fondsmanager

KVG / Verwahrstelle

ANTEILSKLASSEN

ISIN
Ausgabeaufschlag®
Bestandvergiitung*

Performance /
Riickgabe-Fee

18.10.2021 / 259,1 Mio. € (30.11.2025)
Luxemburg / FCP UCITS V, Art. 8
Ausschittend (jahrlich)

25 % bis 75 % (i.d.R. 45 % bis 65 %)

15% (Privatpersonen) / bis zu 40%
(jur. Personen)

BlackPoint Asset Management GmbH

IPConcept (Luxemburg) / DZ Privatbank

A B C

Retalil Cleanshare Institutional
LU2369268425 LU2369268698 LU2369268771
max. 4 % keiner keiner

0,60 % p.a. keine keine

keine keine keine

40 T e===BlackPoint Evolution Fund D
DJE - Zins & Dividende XP
30 4 ——FvS Multiple Opp. |
——DWS Concept Kaldemorgen EUR LC
VanEck Multi-Asset Growth Alloc ETF (60/40) /
20 + Amundi Multi-Asset Prtf ETF (60/40)
—— Morningstar Peer Mischfonds ausgewogen Globa ﬂ// v\~
10
0]
-10 +
D D PR P PR P P P P P P
B @@ @@ W@
Wertentwicklung in % Peer Group Prozentrang
L. 2024 2023 ] 2 3 Jahre 2024 | 2023 | 1Jahr | 3 Jahre
Jahr Jahr Jahre p.a.
+5,7 +12,6  +117 +6,5 +22.8 +9,1 Top14% Top 12% Top 23 % Top 10 %

1. Quintil | 1. Quintil | 1. Quartil ' 1. Quintil

* Zugunsten des jeweiligen Vermittlers. Quelle: Morningstar, 30.11.2025. Aufgrund der Iangsten Historie und des gréRten Volumens weisen wir die Daten fiir die Anteilsklasse D aus. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keinen Indikator
fir zukiinftige Entwicklungen darstellen. Die Verwaltungsvergiitung sowie alle sonstigen Kosten, die dem Fonds belastet wurden, sind in der Berechnung enthalten.
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https://www.blackpoint-am.com/

BlackPoint

Performance Kontribution

Seit Jahresbeginn 2025
Anlageklasse Land Einzeltitel
CHINA 1,43% ALIBABA
EQUITIES 3,80% o TAIWAN TSMC
& IRELAND NVIDIA
@ SWITZERLAND
BONDS GERMANY _ ALPHABET
LATVIA -0,03% = GOLD ETC
wn
i FRANCE -0,22% o ALLIANZ
OTHER g GREAT BRITAIN -0,30% BROADCOM
= USA0,70% ASML
0,
DENMARKO,79% ASSA ABLOY
Wahrung Sektor ROCHE
PFIZER
(s;r; " 0061320/0/0 SEMICONDUCTORS 2.47% STRYKER
, (]
o ot - CONSUMER DISCR. 1,28% 31 GROUP
VXN 001% & MEDIA & ENTERTAIN. PAYPAL C
DKK 0,00% @ CAPITAL GOODS 2 PEPSICO
PLN -0,01% 2
,01% INSURANCE 2 ROPER
~ o
Egﬁ gg;:f’ AUTOMOBILES -0,14% = CINSALE
-0,02%
© HEALTH CARE EQ & SERV. -0,16%
ARS -0,02% b ’ TRADE DESK  -0,33%
CAD -0,04% 2 BUSINESS & PUBLIC SERV. -0,28%
_ 0,
GBP -0,10% = 2 PHARMA & BIOTECH 0,66% SALESFORCE 0,40%

NOVO-NORDISK-0,79%

N 0
Egg_4,39% 0.43% : SOFTWARE & SERV. -0,76%

Stand: 30.11.2025 18


https://www.blackpoint-am.com/

BlackPoint

Performance Stabilitat

Rollierende 3-Jahres-Wertentwicklung vs. Peer (kumuliert)

—e—BlackPoint Evolution Fund D

40%

30%

20%

10%

Morningstar Mischfonds ausgewogen Global

Best 3-yrs return p.a.

Worst 3-yrs-return p.a.

0%::::::::

o v B o Boo- R Tor R R

Rollierende 3-Jahres Peer Group-Prozentrang fiir Wertentwicklung (Monatsende)

75

- e o\k’\ W oe‘b

2

Yoo \%e“ N\ﬂ \xv‘ W\‘ w“

20

- Sef- G@-&U‘

06175

Average 3-yrs-return p.a.

0% 4% 8% 12%

[

7,4%

B o0.9%

0,5%

0% ! : : :
20%
40%
60%
80%

100%

Peer Group Rank
Percentile

2024

2025

2026

Quelle: Morningstar, Stand: 30.11.2025 . Aufgrund der ldngsten Historie und des groften Volumens weisen wir die Daten fiir die Anteilsklasse D aus. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keinen Indikator flir zukiinftige Entwicklungen 19

darstellen.


https://www.blackpoint-am.com/

BlackPoint

Wertentwicklungs-Vergleich - BlackPoint Evolution Fund C vs. Peer Top Funds und Bestsellers sowie 60/40-ETFs
ohne GANE wegen Track Record-Lénge mit GANE (max. Zeitraum)

e==m=BlackPoint Evolution Fund C .
—— Acatis Value Event Fonds A
——DC Value Global Balanced IT
DJE - Zins & Dividende XP (EUR)
30 ——FvS Multi Asset Balanced |
——FvS SICAV Multiple Opportunities |
———Phaidros Funds - Balanced

e==m=BlackPoint Evolution Fund C
—— Acatis Value Event Fonds A
——DC Value Global Balanced IT
DJE - Zins & Dividende XP (EUR)
20 ——FvS Multi Asset Balanced |
——FvS SICAV Multiple Opps |
—— GANE Value Event Fund A

40

20 Quantex Multi Asset Fund EUR | 1 ——— Phaidros Funds - Balanced 4
—— Dimensional World Allc 60/40 EUR 5 Quantex Multi Asset Fund EUR | b \ /
— Vankck Multi-Asset Gth Alloc ETF —— Dimensional World Allc 60/40 EUR / | Y,
—— VanEck Multi-Asset Gth Alloc ETF 4~/ \V’ =
1 10 71/ // 7
‘/ \V —~
// <
=
0 i 5 A\, f
/““/
// ‘v,/~
7/
_10 0 / 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
NNANNNNNNDDNDNDNNONNNNITITIT T T T T T LD OO O O 1O 1O O 1O 1O LO 1O M ¥ T ¥ T T ¥ T T T T T T WO LWL LWL 0 W W
ANAANANANANANANANANAIATATAITANAN AN AN N ANsN NN s N NN AN SN QDN ANSN NN DN QDN DN QDN NN NN oy N N AN N N N o N N N N N N N AN N N N N N N

Sep. 25 T
Okt. 25 T
Nov. 25 T
Dez. 25 +

Quelle: Morningstar, Stand: 30.11.2025 . Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keinen Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen darstellen.


https://www.blackpoint-am.com/

BlackPoint

Portfoliostruktur Wahrung Top 10 Aktien
IN % DES FONDSVERMOGENS IN % DES AKTIENVERMOGENS
Other/Gold Cash
Other Cash Bonds EM 3.8% 3 6% 0% 100% 0% 100%
3,8% 0 i ' i, ' ' : '
0 /3“‘ gg’“(;gj 7,7% \ Equities EUR memmmm 46 4% Alphabet = 4,53/0
Europe USD (net) mmmmm 341% Broadco_m ® 4.3%
Gvt. Bonds 21,0% . Visa = 43%
GBP m 54% Assa Abloy = 4,2%
2% CHF 1 4,2% Siemens = 3,8%
SEK 1 3,5% Apple = 3,6%
Anlageklasse Sub -Anlageklasse HKD 1 2,5% LLSI\AMHC - gng’
,0/0
Corp. Bonds DKK 1°1,4% NVIDIA = 32%
HY/NR Other 1 2,6% Alibaba ® 3,2%
8,1%
Bonds Equities Rating (9 BBB+) Top 10 Anleihen
33.5% Corp BO”dS 3L1’S4f}/ IN % DES ANLEIHEVERMOGENS IN % DES ANLEIHEVERMOGENS
47
8’6% Equities EM 0% 100% 0% 100%
6,6% AMA | 2,0% Cat Bond (Fund) = 10,1%
Key Facts AKTIEN Key Facts ANLEIHEN French Gvt Bond m 4,5%
| . AR 15,5% United Kingdom Gilt 1 2,9%
# Holdings 43 Duration to Worst - 8,0 J A EE 225% OLBAG 1 2,4%
Marketcap (Mrd. €) 830.743 Modified Duration 7,8 J 555 BN 25.9% French Gvt Bond 1 2,3%
Dividenden Rendite 1,70 % Coupon 3,5% ’ Bq. Int. Luxemburg 1 2,3%
o (orward) e Yield to Maturity 5,6 % B8 M 15.2% Upjohn v 2,2%
KGV (forward 19,9 - 0 Air Baltic ® 2,2%
y B 10 )
Yield to Worst 5,5 % 161% US Treasury Bond 1 2,0%
NR/OTHER W 12,7% French Gvt Bond 1 2,0%

Stand: 30.11.2025. Die Vermdgensaufteilung ist eine Momentaufnahme und kann sich jederzeit &ndern. 21
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BlackPoint

Historische Asset Allocation
Seit Beginn

m Equities Europe ® Equities USA m Equities Japan m Equities EM m Equities Other ® DM Sovereign = DM Corporates = EM Debt = Gold = Other © Cash

100%

80%

60%

40%

20%

Stand: 30.11.2025. Die Vermdgensaufteilung ist eine Momentaufnahme und kann sich jederzeit &ndern. 22


https://www.blackpoint-am.com/

BlackPoint -
A 4

Personen & Idee dahinter

Bewdhrtes Team mit nachgewiesener
Expertise, klare Strategie und ein
gemeinsames Ziel: eine vollstandige
Interessengleichheit mit unseren Anlegern.

Auf den Punkt gebracht

Performance.

@ BlackPoint Evolution Fund

Klare Prinzipien. Effiziente Strukturen. Starke

Unsere globale, ausgewogene Strategie ist
flexibel steuerbar, risikobewusst und breit
diversifiziert — mit aktivem Risikomanagement
im Sinne unserer Anleger.

o

Unsere Strategie baut auf das, was oft
ubersehen wird — und gerade deshalb wirkt:
Die Kraft von Zeit und Qualitat - jenseits
des Larms der Markte.

" Investmentansatz

®

~300 Mio. € Nettomittelzufliisse tiber B2B /
B2B2C-Partnern

Morningstar Peer* 1. Quintil: Uber 3 Jahre
sowie fur die Jahre 2023 und 2024
Mehrfach ausgezeichnet fiir Innovation &
Transparenz (Goldener Bulle, Transparenter
Bulle, Boutiquen Awards)

Die Richtung stimmt.

Quelle: Morningstar, 30.11.2025. * Morningstar Mischfonds ausgewogen Global
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O BlackPoint

ASSET MANAGEMENT

Ihr Ansprechpartner
Eduardo Mollo Cunha

Grinder und geschiftsfiihrender Gesellschafter

Niederlassung Frankfurt am Main
Opernplatz 14

60313 Frankfurt

T: +49 (0) 69 / 170759 - 301
eduardo.cunha@blackpoint-am.com

Firmensitz
Herrnstr. 44
80539 Miinchen

blackpoint-am.com

Wichtige Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Information zur Werbung fiir ein Produkt (Werbemitteilung) der
BlackPoint Asset Management GmbH (,,BlackPoint Asset Management®) und es darf ohne vorherige Erlaubnis weder
reproduziert noch veroffentlicht werden. BlackPoint Asset Management ist ein unabhangiger Vermdgensverwalter mit
Sitz in 80539 Miinchen, Herrnstr. 44. Die Firma ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Nummer
HRB 262183 eingetragen und wird von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht beaufsichtigt.

Diese Werbemitteilung stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung dar und ersetzt keine rechtliche,
steuerliche oder finanzielle Beratung. Fiir individuelle Beratungsgesprache wenden Sie sich bitte an den Berater lhres
Vertrauens, der priifen kann, ob dieses Produkt zu Ihrer individuellen Anlagestrategie passt. Die vorstehenden
Angaben beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie fiir die
Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Bei den Angaben handelt es sich um
Vergangenheitsdaten, die keinen Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen darstellen. Alle in diesem Dokument
geduRerten Einschitzungen sind die von BlackPoint Asset Management — sofern keine anderen Quellen genannt sind.
Fiir Schéaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verteilung dieser Werbemitteilung entstehen
oder entstanden sind, iibernehmen die Verwaltungsgesellschaft und BlackPoint Asset Management keine Haftung.

Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Weitere Informationen zu
Anlegerrechten sind auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft
(https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) in deutscher Sprache einsehbar. Die
Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb der Anteile ihrer Organismen
flir gemeinsame Anlagen getroffenen hat, gemaR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie
2011/61/EU aufzuheben. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden. Diese Werbemitteilung ist nicht Bestandteil eines Verkaufsprospekts. Die Grundlage fiir den Kauf bilden
ausschlieBlich der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt (KID) sowie die
Berichte. Eine aktuelle Version der vorgenannten Dokumente ist kostenlos in deutscher Sprache am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, auf der
Homepage (www.ipconcept.com), bei der DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen,
Luxemburg, sowie der deutschen Vertriebsstelle BlackPoint Asset Management GmbH, Herrnstr. 44, 80539
Minchen, erhéltlich.
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Appendix




Eliteunternehmen - Die 3 Richtigen Fragen Stellen

Was macht ein gutes Unternehmen aus?
Es hat einen Wettbewerbsvorteil.

Was macht eine gute Story aus?
Sie hat ein positives Sentiment.

Was macht eine gute Aktie aus?
Sie hat eine attraktive Bewertung.

OPERATIONALE QUALITAT... Y

identifiziert Unternehmen mit auRergewdhnlichen
Leistungsmerkmalen.

+

Y

MOMENTUM...
identifiziert Aktien, die von einem positiven
Marktsentiment profitieren.

+

BEWERTUNG... Y

identifiziert Aktien, die gemaR unserem DCF-Modell
attraktiv bewertet sind.

Y

RISIKO...

identifiziert
Aktien mit
gewiinschtem

Beta und

akzeptabler
Volatilitat.

Y

WACHSTUM...

identifiziert Aktien,
die mit
verlasslichen
Cash-Ertragen
hohe
Kapitalertrage
erzielen.

RACITNEA

BINS SCORE

QUALITAT - BEWERTUNG - RISIKO - WACHSTUM - MOMENTUM - ESG
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Strategische Asset Allocation — Mit System und Vernunft

Rotation von USA nach Europa, in

\7}\ - =
Sektoren mit attraktiver Bewertung
— USA befindet sich in der Uberhitzungsphase
Richtung Abkuhlung.
— Europaische Aktien derzeit mit Riickenwind.

\/ — Teilweise Umschichtung des Portfolios in die
in der jeweiligen Phase des
Ranking der Faktoren nach ‘@ Phasen des Wirtschaftszyklus Wirtschaftszyklus bevorzugten Sektoren und
Wirtschaftszyklus —r~ Faktoren.
(1=positiv, 5=negativ) Uberhitzung Abkiihlung Rezession Erholung Im aktuellen Zyklus sind inshesondere
alitit 2 2 5 Qualitat, Bewertung und ein attraktives
SEl . Risikoprofil wichtige Faktoren.
~ Bewertung * 1 2 5 1
o
S o
£ Risiko 5 1 1 4
L
Wachstum 3 4 3 3
Momentum 4 5 4 2

Stand: April 2025. Die Vermdgensaufteilung ist eine Momentaufnahme und kann sich jederzeit éndern. 27



Die aktuell gesuchten Faktoren bestimmen die Selektion

Selektion nach festgelegten Ziel-Faktoren Quality und Risk (beispielhaft)

> 40.000

> BlackPoint Fundamental-Datenbank

> Europa/USA (> 2 Mrd. USD Market Cap)

> Industry / Capital Goods (Sector/Sub-Sector)

> Eliteunternehmen, CFROI > 8% seit min. 5J FY1

. 2638 <

> LFY = Mind. Regional Industry Median

Operating Margin %

> LFY -1 = Mind. Regional Industry Median

> LFY -2 = Mind. Regional Industry Median

Operating Margin % m

Operating Margin %

> Region Sector = at least 50 MIDR Factor rel. to History 47
—

Name Country Region Industry CFROI LFY Factor CFROI 5 yr Median Factor CFROI Range
Ell Assa Abloy AB-B SWE Europe Building Products 85.6 89.3 85.0

United Rentals Inc USA America Trading Companies 73.4 77.4 69.4

WW Grainger Inc USA America Trading Companies 78.0 74.6 73.1

Schneider Eletric FRA Europe Electrical Equipment 75.8 72.8 52.3

Assa BINS Score |  Quality | Valuation |  Risk Growth  Momentum

Abloy

(7 ses | s\

(i

V4 '/76.4\\\\5

EONEENY

|y | S L]

Quelle: BlackPoint, Q2/2023 | CFROI = Cash Flow Return On Investment / Der Market Implied Discount Rate (MIDR) ist die reale Rendite, die die systematisch generierten Nettoeinnahmenprognosen des CFROI-Frameworks mit dem aktuellen Unternehmenswert

eines Unternehmens gleichsetzt. Hohere Werte représentieren die Erwartungen der Anleger an ein hoheres Risiko und eine hohere erforderliche Rendite.
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Selektionsprozess fur Anleihen

Auswirkungen

— Inflation
Trends — Geld-/Fiskalpolitik
— Zunehmende Konflikte — Konsum &
: Produktivitat

— Demographischer

Wandel — Handelsbilanz
— Sinkende Zinsen
— Staatsverschuldung
— Energiekonsum &

Nachhaltigkeit ( )

Faktoren-Gewichtung
— Zinssensitivitat

— Fundamentalanalyse
— Wahrungssensitivitat

— Liquiditat, Bewertung /
Risikopramie

Investition

— Staatsanleihen

— Pfandbriefe

— |G-/HY-Anleihen
— Nachranganleihen

— Hart-/Lokalwéhrungs-
anleihen
(Schwellenldnder)

e
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Selektionsprozess fur Anleihen (exemplarisch)

Trends

T
—==

Sinkende Zinsen

Back to Office

Auswirkungen

GELDPOLITIK

Konsum

Fiskalpolitik

ERHOLUNG
IMMOBILIENMARKT

Fundamental-Analyse

ZINSSENSITIVITAT

BEWERTUNG /
RISIKOPRAMIE

Liquiditst

Investition
.

Investment Grade Bond
Unternehmensanleihen, solide Bonitit

Acadrecal

— Senior Preferred Bond
— Laufzeit bis 2027

Bei Kauf Aktuell (28.02.25)
— Kurs: 81,68€ — Kurs: 95,36€
— Yield: 6,25% — Yield: 2,8%

30



ESG

Wir beriicksichtigen nicht-finanzielle Aspekte als Risikofaktoren

PROPRIETARES SCREENING

Norm-Based Research (NBR), United Nations Global

Compact (UNGC), Kontroverse Waffen, Fossile Brennstoffe,

ESG Corporate Rating (ISS)

AUSSCHLUSS-KRITERIEN PROZESS-INTEGRATION

> Prifung der >
selektierten Unternehmen
und Lander nach
definierten
Ausschlusskriterien

> Unterscheidung nach
kontroversen
Geschéftsfeldern und
kontroversen
Geschéftspraktiken

Priifung von
Unternehmen und
Staaten anhand von
ESG- Nachhaltigkeits-
Kriterien

ENGAGEMENT

Einfluss auf Hauptversammlungen

VOTING

> Aktives Konfrontieren bei VerstdRen gegen
Einhaltung von ESG-Kriterien

UBERWACHUNG

Datenintegration und Risikomessung

TRANSPARENZ

> Transparente Berichte und Optimierung des
Portfolios nach ESG-relevanten Themen

BEI EINER ANLAGEENTSCHEIDUNG SIND NICHT NUR NACHHALTIGKEITSASPEKTE, SONDERN ALLE IN DEN VERKAUFSUNTERLAGEN GENANNTEN MERKMALE/ZIELE ZU BERUCKSICHTIGEN.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen: https://www.ipconcept.com/fs/getdata.php?m=getDoc&id=7YiCUEnmtgCdJjca3xn2
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BlackPoint

Listing Fondsplattformen

Anteilsklasse

BlackPoint Evolution Fund
B Clean Share

c Institutional

Attrax Financial Services S.A.

Consorsbank (BNP Paribas)

DAB BNP Paribas

Deutsche Bank

Clearstream Fund Centre

comdirect

dwp bank

ebase

FFB/FIL

XXCSSKKRK

Fondsdepotbank

keine ATK mit Mindestanlagesumme

[FSAM

<

ING

SKKKKKKRKKRRK

keine ATK mit Mindestanlagesumme

Moventum

nachfrageorientiert

ODDO BHF

UniCredit Bank AG

K SKSRRKICCRK

NN

K

V-Bank

nachfrageorientiert

Stand: 01/2023
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