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Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt und das KID, bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen.

INVESTMENTSTRATEGIE

Der BlackPoint Evolution Fund, ein Teilfonds des
BlackPoint Umbrella-Fonds, verfolgt unter Be-
ricksichtigung des Anlagerisikos das Ziel, einen
angemessenen Wertzuwachs in der Teilfonds-
wdhrung zu erzielen (keine Garantie). Der Teil-
fonds wird aktiv und nicht anhand eines Inde-
xes als Bezugsgrundlage verwaltet. Die Zusam-
mensetzung des Portfolios wird seitens des
Fondsmanagers ausschlieBlich nach den in den
Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Kri-
terien vorgenommen, regelmdBig tUberprift und
ggf. angepasst. Fir den Teilfonds finden im An-
lageentscheidungsprozess auch 6kologische und
soziale Aspekte sowie Grundsdtze guter Unter-
nehmensfiihrung Beriicksichtigung. Der Teil-
fonds investiert sein Vermdgen in Wertpapiere
aller Art, zu denen u.a. Aktien, Renten, Geld-
marktinstrumente, Zertifikate, andere Fonds und
Festgelder zdhlen. Anlagen in Aktien sind auf
maximal 75% des Netto-Teilfondsvermdgens be-
schréinkt.

MONATSKOMMENTAR

Im Juli stand die US-Notenbank im Fokus: Am
29. Juli belieB die Fed den Leitzins zum siebten
Mal in Folge bei 3,5 % bis 3,75 % — drei Mitglie-
der votierten jedoch fiir eine sofortige Anhe-
bung. Fed-Chef Warsh sorgte fiir Verunsiche-
rung: Er blieb eine klare Linie zum geldpoliti-
schen Kurs schuldig und deutete eine Neubewer-
tung des InflationsmaBstabs an. Der Anleihe-
markt reagierte mit einem Ausverkauf: Die Ren-
dite 30-jahriger Staatsanleihen erreichte ein 19-
Jahres-Hoch, die Terminmdrkte preisen nun ei-
ne September-Zinserhéhung ein. Parallel korri-
gierten Kl-Aktien weltweit krdaftig, befeuert
durch die Zwangsliquidation des Hedgefonds Si-
tuational Awareness. Die Entwicklung an den

FONDSDATEN

FONDSMANAGER
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Aktienmdrkten fiel uneinheitlich aus: China fiihr-
te mit +9,0 %, gefolgt von Europa (+1,0 %). Ja-
pan (-1,0 %) und die USA (-0,1 %) gaben leicht
nach. Am Rentenmarkt ging es auf breiter Front
abwdrts (alle Angaben in Lokalwdhrung): Euro-
pdische Staatsanleihen verloren -1,7 %, gefolgt
von US-Unternehmensanleihen (-1,5 %), US-
Staatsanleihen (-1,2 %) und europdischen Unter-
nehmensanleihen (-1,0 %). Im Berichtsmonat un-
terzogen wir die Portfolien — Aktien (-0,82 %
Wertbeitrag im Juli) und Anleihen (-0,39 % Wert-
beitrag im Juli) — einer aktiven Feinjustierung.
Die Aktienquote reduzierten wir um 1,5 % und
realisierten Gewinne, die Anleihequote hoben wir
um 1,0 % an. Die gréBten Negativbeitréige liefer-

Svilen Katzarski

ten ASML, Taiwan Semiconductor, SK Hynix,
Nebius und Shin-Etsu Chemical. Positiv wirkten
sich Microsoft, Amazon, Alibaba, Apple und SAP
aus. Wir stockten Alibaba und E.ON auf. Bei Ap-
ple, SAP, Meta, Siemens, ASML und Taiwan Se-
miconductor nutzten wir das noch erhdhte Kurs-
niveau zu Gewinnmitnahmen und fuhren unser
Technologie- und Kl-Exposure gezielt zurilick. Im
Anleiheportfolio nahmen wir eine Nachrangan-
leihe der EnBW sowie eine unbesicherte Freseni-
us-Anleihe auf. Nach den Juli-Anpassungen ist
das Portfolio etwas defensiver ausgerichtet. Die
US-Geldpolitik und die Bewertung des Technolo-
giesektors bleiben zentrale Einflussfaktoren fir
unsere taktische Allokation.

WERTENTWICKLUNG nach Kosten** (seit Auflage 25.10.2021)

Fondskategorie Mischfonds
. Luxemburg/FCP 10%
Fondsdomizil/Typ
UcITS V - . pN2WA
Riicknahmepreis 108,59 EUR
. 0% | /|
Fondsvolumen 241,88 Mio. EUR \V4
Auflagedatum 25.10.2021 -5% /\f/—
Geschdaftsjahr 01.01. - 31.12. -10% \/\
Verwaltung IPConcept (Luxemburg) 5% \/\ /\/
S.A. J e
Depotbank DZ PRIVATBANK AG
Condemanaeer BlackPoint Asset 01.01.22 01.01.23 01.01.24 01.01.25 01.01.26
9 Management GmbH Vergangenheitsbezogene Daten sind kein Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung.
Vertriebszulassung _ DF, AT, LU Ifd. Jah 3,99% 2026 3,99% Am Tag der Anl 0,00%
n . Jahr ,99% , m Tag der Anlage 0,00%

SFDR Klassifikation Artikel 8
Mindestanlage keine L Jahr 8,87% 2025 3,22% (Ausgobeautschiog)

_ 3 Jahre p.a. 7,56% 2024 11,59% 07.08.25 - 07.08.26 8,87 %
E.rtragsverj/v?ndung fJusschuttend Seit 0257 2023 11,23% 07.08.24 - 07.08.25 7,12 %
Zielfondsfahig ja Auflage ,237%
Teilfreistellung 15 % (Privatanleger)
KOSTEN* RISIKOKENNZAHLEN ZIELMARKT
ﬁt{sgubeaufschlog Volatilitat (3J) 7,98 % Private bzw. professionelle
einer ; Anlegert Kunden / Geeignete
Laufende Kosten Sharpe Ratio (3)) 0,56 e Gegenpartei ¢
4,26% Max. Verlust -20,09 % —
Erfolgsbezog. Verglitung M Verlustd (M) 3 Gesamtrisiko- 3
keine . Ox. Verlustaauer indikator (SRI)

* Eine umfassende Ubersicht der anfallenden
Gebihren kann dem aktuellen Verkaufsprospekt
entnommen werden. Laufende Kosten umfassen
alle vom Fonds getragenen Kosten auBer den
Transaktionskosten.

** Quelle: DZ PRIVATBANK AG
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Anlageziele Kapitalzuwachs

Risikoprofil Wachstumsorientiert
Empfohlene Langfristig (Ianger als 5 Jah-
Haltedauer re)
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PORTFOLIOSTRUKTUR®***

Aktien Portfolio

AKTIEN Equities USA

I, 23,49%

# Positionen 45
iti ] Y/
Equities Europe 23,05% Marktkap. (EUR Mrd.) 862,42
Equ!t!es EM B S,48% Dividendenrendite 1,73%
0/

Equities Asia/Other HEE 3,17% KGV 18,20
ANLEIHEN Corp. Bonds HY/NR N 10,70%

Gvt. Bonds DM . 7,18% Anleihen Portfolio

Corp. Bonds 1G I 7,12% # Positionen (Emittenten) 59 (49)

Bonds EM I 6,59% Duration ("to Worst") 6,35

Cov. Bonds 0,00% Kupon 4,47%
SONSTIGE Other/Gold 3,29% Rend. bis Fall. 6,92%
KASSE Cash 4,93% Rend. ("to Worst") 6,73%

BRANCHENSTRUKTUR AKTIEN

>~

a

Information Technology 29,48%
Industrials 19,92%

Consumer Discretionary 13,88%
Health Care 11,71%

Utilities 8,46%

Communication Services 8,01%

LANDERSTRUKTUR AKTIEN

“\

United States of America 47,34%
Germany 17,43%

Switzerland 6,68%

Japan 5,27%

Netherlands 4,82%

China 4,24%

Taiwan 3,81%

Other 3,59%
France 3,54%
Sweden 3,29%

Consumer Staples 4,40%
Materials 2,29%

e’

BRANCHENSTRUKTUR ANLEIHEN

RATINGVERTEILUNG ANLEIHEN

“‘ B Government 38,61% “
1 1 L
‘ M Financials 36,61% . B NR/Other 37,91%
B Consumer Staples 8,35%
. . B BBB 25,47%
B Consumer Discretionary 4,53%
- . o B A 15,98%
B Communication Services 4,30%
. B AA 10,57%
W Utilities 3,80%
B AAA 6,99%
B Energy 2,31% B BB 3.07%
B Information Technology 1,49% s
- m B-
B Industrials -
Other -
TOP 10 POSITIONEN CHANCEN RISIKEN
Cat Bond (Fund) 3,78% | Hohe Anlage-Diversifikationseffekte durch | Markt-, branchen- und unternehmensbezo-
- ” flexible Investition in verschiedene Vermao- gene Kursschwankungen
Siemens 2,80% .
gensklassen, Regionen und Sektoren
E.ON 2,61% | Wechselkursschwankungen
- | Fokussierung auf Vermégenserhalt und - . .
Microsoft 2,57% wachstum ohne Orientierung an herkémm- | Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis
B SO fallen, zu dem der Anleger den Anteil er-
lichen Marktindizes !
Broadcom 2,45% worben hat.
ASML 2,41% | Ausgewogenes Verhdltnis zwischen Risiko . . R
und Rendite | Das Sondervermdgen weist aufgrund sei-
Alphabet 2,39% ner Zusammensetzung/der von dem Fonds-
NVIDIA 2,31% management verwendeten Techniken eine
- - ~ erhohte Volatilitat auf, d.h. die Anteilprei-
Taiwan Semiconductor 2,29% se kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrgume
Merck & Co 2,18% stdrkeren Schwankungen nach unten oder

nach oben unterworfen sein.

*** Quelle aller Diagrammdaten: Bloomberg
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HINWEISE: Der Kapitalwert und der Anlageertrag eines Investments in diesen Fonds werden ebenso Schwankungen unterliegen wie die Notierung der einzelnen
Wertpapiere, in die der Fonds bzw. die jeweiligen Teilfonds investieren, so dass erworbene Anteile bei der Rickgabe sowohl mehr als auch weniger wert sein
kénnen als zum Zeitpunkt der Anschaffung. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Weitere Informationen zu
Anlegerrechten sind auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft (https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) in deutscher Sprache einseh-
bar. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb der Anteile ihrer Organismen fiir gemeinsame Anlagen getroffenen
hat, gemdB Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Dieses Factsheet ist nicht Bestandteil eines Verkaufsprospekts. Es ist fur die allgemeine Verbreitung bestimmt und dient
ausschlieBlich Informationszwecken. Auch ist es weder als Angebot zum Erwerb noch als Anlageberatung auszulegen und bezieht sich nicht auf die spezifischen
Anlageziele, die finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen, denen dieses Factsheet ausgehdndigt wird. Obwohl groBe Sorgfalt darauf
verwendet wurde, sicherzustellen, dass die in diesem Factsheet enthaltenen Informationen korrekt sind, kann weder eine Verantwortung fir Fehler oder Auslas-
sungen irgendwelcher Art Gbernommen werden noch fiir alle Arten von Handlungen, die auf diesen basieren. Die Grundlage fiir den Kauf bilden ausschlieBlich der
Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt (KID) sowie die Berichte. Eine aktuelle Version der vorgenannten Dokumente ist
kostenlos in deutscher Sprache am Sitz der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, auf der
Homepage (www.ipconcept.com), bei der DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg, 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, sowie der deut-
schen Vertriebsstelle BlackPoint Asset Management GmbH, Herrnstr. 44, 80539 Minchen, erhdltlich.
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