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Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Pro-
spekt und das KID, bevor Sie eine endglltige Anlageent-
scheidung treffen.
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INVESTMENTSTRATEGIE

Der BlackPoint Evolution Fund, ein Teilfonds des
BlackPoint Umbrella-Fonds, verfolgt unter Be-
ricksichtigung des Anlagerisikos das Ziel, einen
angemessenen Wertzuwachs in der Teilfonds-
wdhrung zu erzielen (keine Garantie). Der Teil-
fonds wird aktiv und nicht anhand eines Inde-
xes als Bezugsgrundlage verwaltet. Die Zusam-
mensetzung des Portfolios wird seitens des
Fondsmanagers ausschlieBlich nach den in den
Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Kri-
terien vorgenommen, regelmdfig Uberprift und
ggf. angepasst. Fir den Teilfonds finden im An-
lageentscheidungsprozess auch 6kologische und
soziale Aspekte sowie Grundsdtze guter Unter-
nehmensfiihrung Beriicksichtigung. Der Teil-
fonds investiert sein Vermdgen in Wertpapiere
aller Art, zu denen u.a. Aktien, Renten, Geld-
marktinstrumente, Zertifikate, andere Fonds und
Festgelder zdhlen. Anlagen in Aktien sind auf
maximal 75% des Netto-Teilfondsvermdgens be-
schréinkt.

MONATSKOMMENTAR

Fur den Aktienmarkt scheint die Entscheidung
gefallen zu sein. Angesichts fortwdhrender All-
zeithochs bewerten die Mdrkte die Wahrschein-
lichkeit einer Rezession zunehmend als geringer.
Laut einer Umfrage von Absolute Strategy Rese-
arch prognostizieren 225 Fondsmanager, die ge-
meinsam Vermdgen im Wert von 8 Billionen USD
verwalten, eher ein sanftes Abbremsen der US-
Wirtschaft. Ein kontrdres Bild zeichnet der US-
Anleihenmarkt: Die anhaltend Inversion der
Zinsstrukturkurve, bei der langfristige Anleihen
geringere Renditen als kurzfristige aufweisen, si-
gnalisiert eine erwartete Rezession. Die Federal
Reserve Bank von New York veréffentlicht regel-
mdBig die implizierte Rezessionswahrscheinlich-
keit. Das Ergebnis: Es ist mit einer bevorstehen-
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den Rezession zu rechnen. "Da steh' ich nun, ich
armer Tor, Und bin so klug als wie zuvor!" Die
Dynamik der globalen Aktienmadrkte entwickelte
sich im Mdrz synchron: Der MSCI USA legte um
+3,1% zu, dicht gefolgt vom japanischen MSCI
mit +2,9%, dem MSCI China mit +2,8% und dem
MSCI Europe mit +3,5%. US-Unternehmensanlei-
hen verzeichneten einen Gesamtgewinn von
+1,3%, vergleichbar mit europdischen Unterneh-
mensanleihen, die +1,08% zulegten. Im Mdrz ver-
zeichnete das Aktienportfolio erneut Zuwdchse.
Konsumgiterunternehmen wie Target und Dutch
Brothers sowie der Zahlungsdienstleister PayPal
fuhrten die Liste der Gewinner an. Verluste
mussten hingegen Aktien von Zscaler, Crispr
Therapeutics und Zoetis hinnehmen. Aktien von
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Upstart, Visa, Novo Nordisk, SAP und Microsoft
wurden zugekauft. Auch das Anleiheportfolio er-
zielte erneut Wertsteigerungen, besonders Posi-
tionen mit héheren Risikoprdmien oder langen
Laufzeiten waren gefragt. Lediglich ein schwedi-
scher Pfandbrief, US-Staatsanleihen mittlerer
Laufzeit und eine Anleihe des Telekommunikati-
onsunternehmens Altice entwickelten sich nega-
tiv. US-Staatsanleihen mittlerer Laufzeit wur-
den im Mdrz verkauft. Derzeit konzentrieren wir
uns auf den kontrollierten Ausbau unserer Akti-
enpositionen, wobei die anspruchsvollen Bewer-
tungen eine mindestens bedachte Portfolioaus-
richtung nahelegen.

WERTENTWICKLUNG nach Kosten (seit Auflage 25.10.2021)

Fondskategorie Mischfonds
. Luxemburg/FCP
Fondsdomizil/Typ UCITS V 0% A\,
Ricknahmepreis 92,76 EUR LR \
_EO,
Fondsvolumen 234,93 Mio. EUR 5% A “\.\l
Auflagedatum 25.10.2021 10% W\;\m . J_,/‘rw
Geschdéftsjahr 01.01. - 31.12. N \I\f\ \\,\ Nvd\m/“\/“\\d\rl’/
IPConcept (Luxemburg) -15% N MJ‘J\V\
Verwaltung SA W'k,/ v N
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
oo BlackPoint Asset 01.01.22 01.07.22 01.01.23 01.07.23 01.01.24
9 Management GmbH Vergangenheitsbezogene Daten sind kein Indikator fiir die zukinftige Wertentwicklung.
Vertriebszulassung DE, AT, LU Ifd. Jah 3,37% 2024 3,37% Am Tag der Anl 3,85%
— - . Jahr , , m Tag der Anlage 3,
SFDR Klassifikation Artikel 8
VTP — e 1 Jahr 7,92% 2023 10,12% (Ausgabeaufschlag)
9 _ 3 Jahre p.. T 2022 -18,20% 25.04.23 - 25.04.24  7,92%

Ertragsverwendung ausschittend Seit 2021 0.73% 25.04.22 - 25.04.23 -4,20 %
N - N el ) . - ’
Zielfondsfdhig ja Auflage -6,31%
Teilfreistellung 15 % (Privatanleger)
KOSTEN* RISIKOKENNZAHLEN ZIELMARKT
Ausgibéect)l/ufschlag Volatilitét (1J) 6,03 % Private bzw. professionelle
max 4,00% . Anlegert Kunden / Geeignete
Laufende Kosten Sharpe Ratio (1)) 0.61 e Gegenpartei ¢
2,19% Max. Verlust -20,44 % —
Erfolgsbezog. Verglitung Max. Verlustdauer (M) 3 Ge;omtrmko— 3
keine X u u indikator (SRI)

- = - Anlageziele Kapitalzuwachs
*Eine umfassende Ubersicht der anfallenden Ge- ik il -
biihren kann dem aktuellen Verkaufsprospekt Risikoprofi Wachstumsorientiert
entnommen werden. Laufende Kosten umfassen Empfohlene Langfristig (IGnger als 5 Jah-
alle vom Fonds getragenen Kosten auBer den Haltedauer re)

Transaktionskosten.
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PORTFOLIOSTRUKTUR

Aktien Portfolio

AKTIEN Equities USA 33,30% # Positionen 37
Equities Europe I  13,00% Marktkap. (EUR Mrd.) 497,07
Equities EM . 2,52% Dividendenrendite 2,14%
Equities Asia/Other  0,00% KGV 20,10
ANLEIHEN Corp. Bonds IG I 14,67%
Corp. Bonds HY/NR IS 12,21% Anleihen Portfolio
Gvt. Bonds DM [ 8,20% # Positionen (Emittenten) 92 (77)
Bonds EM B 6,16% Duration ("to Worst") 6,25
Cov. Bonds 0,00% Kupon 2,75%
SONSTIGE Other/Gold 3,67% Rend. bis Fall. 5,00%
KASSE Cash 1,27% Rend. ("to Worst") 4,83%

BRANCHENSTRUKTUR AKTIEN

“

'

Health Care 21,52%

Financials 20,68%

Information Technology 19,16%
Consumer Discretionary 13,55%
Communication Services 11,74%
Consumer Staples 8,42%
Industrials 4,94%

Materials -

LANDERSTRUKTUR AKTIEN

“‘Il

g

United States of America 58,88%
Germany 16,35%
China 4,68%

United Kingdom 4,61%
Denmark 4,38%
France 4,05%

Sweden 3,23%
Switzerland 3,16%
Canada 0,65%
Netherlands -

Norway -

Other -

BRANCHENSTRUKTUR ANLEIHEN

RATINGVERTEILUNG ANLEIHEN

B Government 32,08%
““ B Financials 24,01% “
B Consumer Staples 13,39% W BBB 36,57%
B Consumer Discretionary 10,77% H NR/Other 19,35%
B Communication Services 9,60% B AA 16,39%
B Information Technology 3,78% B BB 13,92%
W Utilities 2,64% B A6,38%
B Materials 1,62% B B 5,65%
W Industrials 1,19% B AAA 1,75%
Energy 0,92% v
Other -
TOP 10 POSITIONEN CHANCEN RISIKEN
Allianz 3,99% | Hohe Anlage-Diversifikationseffekte durch | Markt-, branchen- und unternehmensbezo-
Pl Cat Bond 3.19% flexible Investltlo_n in verschiedene Vermo- gene Kursschwankungen
gensklassen, Regionen und Sektoren
SAP 2,93% | Wechselkursschwankungen
- | Fokussierung auf Vermdgenserhalt und - . .
Visa 2,80% wachstum ohne Orientierung an herkémm- | Der Anteilswert kann unter den Kaufprels
Microsoft 2.63% lichen Marktindizes f;:(l)lrek:\e,nz%gfm der Anleger den Anteil er-
Novo Nordisk 2,36% | Ausgewogenes Verhdltnis zwischen Risiko . . .
und Rendite | Das Sondervermdgen weist aufgrund sei-
Alphabet 2,35% ner Zusammensetzung/der von dem Fonds-
Meta 2,26% management verwendeten Techniken eine
erhdhte Volatilitat auf, d.h. die Anteilprei-
LVMH 2,18% se kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume
Thermo Fisher 2,11% stdrkeren Schwankungen nach unten oder

nach oben unterworfen sein.

BlackPoint Asset Management GmbH

Firmensitz
Herrnstr. 44
80539 Miinchen

Reprdsentanz

Opernplatz 14

60313 Frankfurt am Main
Tel.: +49 .69. 170759 - 300

info@blackpoint-am.com
blackpoint-am.com

O BlackPoint

ASSET MANAGEMENT

HINWEISE: Der Kapitalwert und der Anlageertrag eines Investments in diesen Fonds werden ebenso Schwankungen unterliegen wie die Notierung der einzelnen
Wertpapiere, in die der Fonds bzw. die jeweiligen Teilfonds investieren, so dass erworbene Anteile bei der Rickgabe sowohl mehr als auch weniger wert sein
kénnen als zum Zeitpunkt der Anschaffung. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Weitere Informationen zu
Anlegerrechten sind auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft (https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) in deutscher Sprache einseh-
bar. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb der Anteile ihrer Organismen fiir gemeinsame Anlagen getroffenen
hat, gemdB Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Dieses Factsheet ist nicht Bestandteil eines Verkaufsprospekts. Es ist fur die allgemeine Verbreitung bestimmt und dient
ausschlieBlich Informationszwecken. Auch ist es weder als Angebot zum Erwerb noch als Anlageberatung auszulegen und bezieht sich nicht auf die spezifischen
Anlageziele, die finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen, denen dieses Factsheet ausgehdndigt wird. Obwohl groBe Sorgfalt darauf
verwendet wurde, sicherzustellen, dass die in diesem Factsheet enthaltenen Informationen korrekt sind, kann weder eine Verantwortung fir Fehler oder Auslas-
sungen irgendwelcher Art Gbernommen werden noch fiir alle Arten von Handlungen, die auf diesen basieren. Die Grundlage fiir den Kauf bilden ausschlieBlich der
Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt (KID) sowie die Berichte. Eine aktuelle Version der vorgenannten Dokumente ist
kostenlos in deutscher Sprache am Sitz der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, auf der
Homepage (www.ipconcept.com), bei der DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, sowie der deutschen Vertriebsstelle Black-
Point Asset Management GmbH, Herrnstr. 44, 80539 Minchen, erhdltlich.
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